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Kritischer Artikel in der NZZ von gestern

Blockchain-Technologie rutscht ins
«Tal der Enttauschung»

Nicht nur auf dem Markt fir Kryptowahrungen macht sich Ernlichterung breit. Auch
bei einigen Blockchain-Projekten zeigt sich, dass die hohen Erwartungen nicht
erfullt werden kdnnen.

Jurg Muller
6.12.2018, 07:00 Uhr
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Digitalisierung eroffnet in vielen Lebensbereichen neue Moglichkeiten
und fordert traditionelle Anbieter und Systeme heraus
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Nicht alle Vorhaben sind von Erfolg gekront

O-Bike bankrott: Muss die Stadt die Velos aufsammeln? - News Zrich ...
https://www.tagesanzeiger.ch/zuerich/region/obike-bankrott-muss.../17020208
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Eine Vielzahl an Angeboten trifft aber auch auf eine grosse Nachfrage

Sowie vom Buch oder der Zeitung
zum E-Book oder dem E-Paper

Zh school of
6 AW Management and Law



Branchen entwickeln sich «digital» weiter
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Auch im Geldbereich fordern Kryptowahrungen bzw. die Blockchain-

Technologie das etablierte System heraus.

Zl"l School of
8 AW Management and Law



Kryptowahrung Bitcoin: Vor einem Jahr im Hoch

neuer Rekord bei Bitcoins - Kryptowahrung November 2017 auf Hoch
https://www.coinpro.ch/bitcoin-auf-rekordniveau/ v

18.12.2017 - Beim Bitcoin handelt es sich um die bekannteste Kryptowahrung Gberhaupt.
Insbesondere die Kursentwicklung in diesem Jahr war ...
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Quelle: coinmarketcap.com
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Bitcoin: Im laufenden Jahr mit starken Kursruckgangen
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(Quelle: bitcoin.com)
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Aber auch im Geldbereich gilt:
Ausgewahlte digitale Zahlmaoglichkeiten etablieren sich zunehmend

WeChat Pay
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Agenda des Referats «Die Zukunft unseres Geldes»

Unser heutiges Geld- und Zahlungssystem
Kurzer Uberblick zur Entwicklung

Blockchain-Technologie
Kurze Erklarung

Was lost Blockchain aus?
Mogliche Veranderungen im Geld- und Zahlungssystem

Beispiele von Blockchain-Anwendungen
und Ausblick

Zh School of
12 aW Management and Law



Unser heutiges Geld- und Zahlungssystem
Kurzer Uberblick zur Entwicklung

Blockchain-Technologie
Kurze Erklarung

Was lost Blockchain aus?
Mogliche Veranderungen im Geld- und Zahlungssystem

Beispiele von Blockchain-Anwendungen
und Ausblick

zh School of
13 AW Management and Law



Anforderungen an «gutes» Geld

Geld ist unser allgemeines Tausch- und Zahlungsmittel

Geld kommt in unterschiedlichen Formen vor
— Zur Zeit: Bargeld / Plastikgeld / Buchgeld auf Konti / ...
— Fruher: Edelmetalle / wertvolle Muscheln / ...

Zentrale Anforderungen
v' Geld muss von allen akzeptiert werden Elb
v" Vertrauen in Wert des Geldes muss vorhanden sein ’@‘
v' Geld muss als Wertmassstab und Wertaufbewahrungsmittel dienen Q
v Geld muss knapp sein, damit es «wertbestandig» ist 4
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«Geld» entwickelt sich weiter ...

Kryptowahrungen als nachsten Schritt?
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Mit dem «heutigen Geld» hat sich ein komplexes Geldsystem entwickelt
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= Banken, Versicherungen

!

Lender-Savers

1. Households

2. Business firms
3. Government
4. Foreigners

Borrower-Spenders
1. Business firms
2. Government

3. Households

4. Foreigners
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Uberschiisse an
Finanzmitteln

Private Finanzierungen
(z.B. Uber klassische Darlehen
oder auch Uber Crowdfunding)

Zh School of
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Banken/Notenbanken nehmen im Zahlungsverkehr eine zentrale Rolle ein
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Was ist die Blockchain?
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Wichtige Vorbemerkung: Blockchain ist nicht Bitcoin und v.v.
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Blockchain &= Bitcoin
Blockchain == Technologie



Definitionen Bitcoin und Blockchain

Bitcoin
= Bitcoin ist eine virtuelle Wahrung, welche die Peer-to-Peer-Technologie der
Blockchain nutzt.

Blockchain
= Eine Blockchain ist eine dezentrale Datenbank, die eine stetig wachsende
Liste von Transaktionsdatensatzen enthalt.

Quellen:
https://www.computerwoche.de/a/blockchain-was-ist-das,3227284 zh School of
https://www.gruenderszene.de/lexikon/begriffe/bitcoin?interstitial 21 aW Management and Law



Ein Leben ohne Internet? — Schwer vorstellbar!

Bildquelle: Swapidea Zh school of
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Internet x.0: Vom Informations- und Kommunikationsmittel zum Protokoll
fur Transaktionen und Mittel fur Austausch von «Werten»

Neu fur Blockchain

a
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Diese Weiterentwicklung des Interneteinsatzes ermoglicht Blockchain

Was das Internet fur die... ...ist die Blockchain fur...

...INFORMATION UND
KOMMUNIKATION ist, ... PROTOKOLLE ...
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Vergleich mit dem traditionellen Internet

= \Wo stehen wir zeitlich im Vergleich mit dem
Internet?

= Wie lange wird die Blockchain-Technologie
brauchen?

Future
NEXT EXAT N ‘

3 bis'5Jahre oder 10 bis 15 Jahre oder mehr
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Exkurs: Entstehung der Idee
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Whitepaper von Satoshi Nakamoto
2008

Distributed Ledger Technology (DLT)
als Basis fur den Bitcoin

Verteilte Datenhaltung
Vorteile

= Sicherheit

= Unveranderbarkeit
= Verfugbarkeit
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Quelle: Business Insider

Peer-to-Peer Transaktionsdaten:

die in Datenblocken registriert werden

mittels krypto-graphischen Verbindung gegen Veranderung und Manipulation

geschutzt sind

dezentral verteilt im ganzen Netzwerk identisch verfugbar sind

26
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Die Blockchain macht u.a. Gelduberweisungen moglich

Vereinfacht: Funktionsweise einer Blockchain

L distributed ledger — «Digitales Kassenbuch» -----wreeeeeeeccececee
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Blockchain-Technologie

How Blockchain Works
oEBEDD

Schritt 1: Transaktion

Franz will Peter einen digitalen Wert (Wahrung, Recht) transferieren. Er geht
in die Blockchain, seine digitale Adresse und die Transaktion wird erstellt.

Schritt 2: Block

Mehrere Transaktionen werden gebundelt und in einem Datenblock
zusammengefuhrt und in das Blockchain Netzwerk gestellt.

Schritt 3: Verifikation (proof-of-work)

Der Datenblock wird durch die Miner verifiziert, indem sie durch eine
mathematische Kalkulation die Korrektheit des Datenblocks prifen. 51% der
beteiligten «Rechner» mussen das o.k. geben («Consensusy»).

Schritt 4: Hash

Jeder Datenblock ist mit einem Hashwert und Zeitstempel «versiegelt». Der
Hashwert des vorherigen Blocks wird im dazukommenden Block integriert.

Schritt 5: Ausfuhrung

Die Transaktion wird automatisch ausgefuhrt, wenn die Bedingungen des
«chain-codes» erflllt sind (smart contract!)

Quelle: searchcio.techtarget.com Zh school of
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Was ist an der Blockchain-Technologie speziell? 1/3

Vertrauen in das Netzwerk, nicht in zentrale Einheiten wie
Abwicklungsintermediare (z.B. Banken)!

» Transaktionsdaten, die in der Blockchain abgelegt sind, sind richtig, da sie gepruft
und kryptographisch geschutzt sind. - Identitat des Inhaltes

» Die Transaktionsabsender und -empfanger muss ich nicht kennen, da das
Netzwerk sie pruft. > Authentizitat der Sender/Empfanger

» Berechtigung, Daten einzusehen, mittels Private Key

» Transparenz und Nachvollziehbarkeit, jeder Teilnehmer sieht alle
Transaktionen (v.a. Public BC)

Zh school of
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Was ist an der Blockchain-Technologie speziell? 2/3

» Peer-to-Peer Transaktionen (Cut the Middleman)

» Transparente Transaktionen (Nachvolliziehbarkeit)

» Verlassliche Transaktionen (Automation der Ausfiihrung)

» Unverdnderbare Transaktionsdaten (Kryptographie)

» Vertrauliche Transaktionsdaten (6ffentl. und privater Schliissel)

—~————

Kostengunstige (effiziente), sichere (unveranderbare), automatisierte
(medienbruchfreie) Prozesse zur Transaktion von Information

Zh school of
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Was ist an der Blockchain-Technologie speziell? 3/3

» Cut the Middleman!

Keine Bank fur Wertetransaktionen?

Keine Notare fur die Registrierung von Sachwerten?

Keine Treuhander fur die Prafung von Transaktionen?

Keine Anwalte fur die Durchsetzung von Vertragen?

.... Ein elektronisches Patientendossier auf der Blockchain?

Zh school of
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Beispiele von Blockchain-Anwendungen
und Ausblick
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Stehen die Nationalbanken und die Banken in Zukunft nicht mehr im

Zentrum der weltweiten Zahlungssysteme?

Ceatralisaed pastoent system o hohaus (distribeted led@er) system

Zh School of
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Ersetzen Staaten ihr Notengeld in Zukunft durch Kryptogeld?

IMF says governments could set up their
own cryptocurrencies

Christine Lagarde praises rebel technology as ‘safe, cheap, and
potentially semi-anonymous’

«

Zh school of
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Sind Kryptowahrungen in Zukunft eine Alternative zur
Krisenbewaltigung? Beispiel: Venezuela und der Petro

Zh school of
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Revolution im Wertpapierhandel?

Wl FRUSCTIN A B AOTN

Weltbank platziert erste
globale Blockchain-Anleihe

Dor BlochohayZug TV woter: Die Welthank vermariaet gerade die erste
Ankeihe, die Romplett auf der Blockchain berudt. Der Bond ist dabed Tell elner
breiter angelegten Stategie
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Aktuelle Entwicklungen = Neue Player in der Schweiz

Seba Bank — erste volllizenzierte schweizerische Kryptobank ist im Grundungsprozess
— Finanzierung steht
— Personen, die dahinter stehen, sind bekannt
— Lizenz der Schweizerischen Finanzmarkt-
aufsicht (FINMA) wird im Sommer 2019 erwartet

SIX Digital Exchange (Borse)

Einfuhrung von

SIX Digital Exchange

Vollstandig integrierter Handel, Abwicklung und Verwahrung von digitalen Vermogenswerten.
Von einer regulierten Finanzmarktinfrastrukturbetreiberin.

Zh school of
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Aktuelle Entwicklungen = Neue Player in der Schweiz

Lykke

— Handelsplattform basierend auf Blockchain .
— Handel von Kryptowahrungen, Devisen usw. : LYkke

Crypto Finance AG

— Asset Management, Brokerage und Storage CRYPTO FINANCE
— Tochterfirma Crypto Fund AG hat Bewilligung der

FINMA als Vermogensverwalter erhalten.

Zh school of
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Anforderungen an «gutes» Geld - Vergleich Bitcoin

Zentrale Anforderungen
x Geld muss von allen akzeptiert werden Elb
X Vertrauen in Wert des Geldes muss vorhanden sein ’@‘
X Geld muss als Wertmassstab und Wertaufbewahrungsmittel dienen ﬁv
v Geld muss knapp sein, damit es «wertbestandig» ist 4

Bildquellen:

https://www.theverge.com/2018/1/17/16900448/bitcoin-drop-below-100000-half-peak-bitconnect

https://www.pc-magazin.de/ratgeber/bitcoin-ethereum-kaufen-btc-eth-wallet-angebot-3198788.html 40 azﬁ l\sllca':\oa(;e‘::\ent and Law



Ausblick: Ein moglicher Vergleich mit der Entwicklung zum Notengeld

e

Edelmetallminzen

«Receipts»

— Resultat ———

Papiergeld

A

Mississippi-Aktien

Knapp 200 Jahre
spater: Die Schweiz
fuhrt stabiles und von
allen akzeptiertes
Notengeld ein.
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Ausblick in Bezug auf das Geld der Zukunft

Gutes Beispiel einer stabilen digitalen Wahrung:

O e ?

Papiergeld Digitales Geld / Kryptogeld

Schlechtes Beispiel einer instabilen Kryptowahrung:

Al

Papiergeld Verschiedene, u.a. Bitcoin

Resultat

Allenfalls «stable
coins»?

SwissRealCoin

% € tether

eidoo

Your blockchain asset experience

Zh school of
42 AW Management and Law



VIELEN DANK FUR IHRE AUFMERKSAMKEIT
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