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Kritischer Artikel in der NZZ von gestern



Digitalisierung eröffnet in vielen Lebensbereichen neue Möglichkeiten 
und fordert traditionelle Anbieter und Systeme heraus
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Nicht alle Vorhaben sind von Erfolg gekrönt
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Eine Vielzahl an Angeboten trifft aber auch auf  eine grosse Nachfrage

Sowie vom Buch oder der Zeitung 
zum E-Book oder dem E-Paper
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Branchen entwickeln sich «digital» weiter

Vom Flugticket auf Papier aus dem Reisebüro, über das E-Ticket gebucht im 
Internet zum elektronischen Boardingpass auf dem Smartphone.



Auch im Geldbereich fordern Kryptowährungen bzw. die Blockchain-
Technologie das etablierte System heraus. 
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Kryptowährung Bitcoin: Vor einem Jahr im Hoch
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Bitcoin: Im laufenden Jahr mit starken Kursrückgängen

(
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Aber auch im Geldbereich gilt: 
Ausgewählte digitale Zahlmöglichkeiten etablieren sich zunehmend
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Agenda des Referats «Die Zukunft unseres Geldes»
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Was löst Blockchain aus?
Mögliche Veränderungen im Geld- und Zahlungssystem 

4 Beispiele von Blockchain-Anwendungen
und Ausblick
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Geld ist unser allgemeines Tausch- und Zahlungsmittel
Geld kommt in unterschiedlichen Formen vor 

- Zur Zeit: Bargeld / Plastikgeld / Buchgeld auf Konti / …
- Früher: Edelmetalle / wertvolle Muscheln / …

Zentrale Anforderungen
ü Geld muss von allen akzeptiert werden
ü Vertrauen in Wert des Geldes muss vorhanden sein
ü Geld muss als Wertmassstab und Wertaufbewahrungsmittel dienen 
ü Geld muss knapp sein, damit es «wertbeständig» ist

Anforderungen an «gutes» Geld
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«Geld» entwickelt sich weiter …

Kryptowährungen als nächsten Schritt?



Mit dem «heutigen Geld» hat sich ein komplexes Geldsystem entwickelt

Private Finanzierungen
(z.B. über klassische Darlehen 
oder auch über Crowdfunding)

16Quelle: Mishkin, F. S. (2013): The Economics of Money, Banking, and Financial Markets. Pearson
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Banken/Notenbanken nehmen im Zahlungsverkehr eine zentrale Rolle ein

17Quelle: http://www.six-group.com/dam/about/downloads/media/conferences/2014/2014-jan-mediaevent.pdf / 18.09.2015
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Was ist die Blockchain?
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Wichtige Vorbemerkung: Blockchain ist nicht Bitcoin und v.v.

Blockchain Bitcoin
Blockchain Technologie
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Quellen: 
https://www.computerwoche.de/a/blockchain-was-ist-das,3227284
https://www.gruenderszene.de/lexikon/begriffe/bitcoin?interstitial

Bitcoin
= Bitcoin ist eine virtuelle Währung, welche die Peer-to-Peer-Technologie der 
Blockchain nutzt.

Blockchain
= Eine Blockchain ist eine dezentrale Datenbank, die eine stetig wachsende 
Liste von Transaktionsdatensätzen enthält.

Definitionen Bitcoin und Blockchain
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Ein Leben ohne Internet? – Schwer vorstellbar!

Bildquelle: Swapidea



Internet x.0: Vom Informations- und Kommunikationsmittel zum Protokoll 
für Transaktionen und Mittel für Austausch von «Werten»

Daten und Informationen 
senden und empfangen

Bisher

Neu für Blockchain

z.B. Information versenden

Protokoll führen und dezentral
festhalten wem was gehört

z.B. Transaktion rechtskräftig festhalten
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Diese Weiterentwicklung des Interneteinsatzes ermöglicht Blockchain

Was das Internet für die… …ist die Blockchain für…

…INFORMATION UND 
KOMMUNIKATION ist, …

…TRANSAKTIONEN UND 
PROTOKOLLE …
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Vergleich mit dem traditionellen Internet 

§ Wo stehen wir zeitlich im Vergleich mit dem 
Internet?

§ Wie lange wird die Blockchain-Technologie 
brauchen?

3 bis 5 Jahre oder 10 bis 15 Jahre oder mehr? 
Wir wissen es nicht!
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Exkurs: Entstehung der Idee

u Whitepaper von Satoshi Nakamoto
2008

u Finanzsystem ohne Banken
u Distributed Ledger Technology (DLT) 

als Basis für den Bitcoin
u Verteilte Datenhaltung
u Vorteile

§ Sicherheit
§ Unveränderbarkeit
§ Verfügbarkeit

Peer-to-Peer Transaktionsdaten:
§ die in Datenblöcken registriert werden
§ mittels krypto-graphischen Verbindung gegen Veränderung und Manipulation 

geschützt sind
§ dezentral verteilt im ganzen Netzwerk identisch verfügbar sind 

Quelle: Business Insider
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Die Blockchain macht u.a. Geldüberweisungen möglich

Vereinfacht: Funktionsweise einer Blockchain
distributed ledger – «Digitales Kassenbuch»

Anna sendet Ben Geld Die Transaktion wird in 
einen «block» gepackt

Dieser «block» wird jedem 
«node» (dezentraler 
Speicher) kommuniziert

Alle dezentralen Speicher 
bewilligen die Transaktion

Der neue Block wird zur 
bestehenden Kette 
dazugefügt

Die Kette zeigt die Folge 
der unveränderbar 
versiegelten Blöcke

Das Geld wird von Anna 
an Ben übertragen

Ledger

2
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Blockchain-Technologie

Schritt 1: Transaktion
Franz will Peter einen digitalen Wert (Währung, Recht) transferieren. Er geht 
in die Blockchain, seine digitale Adresse und die Transaktion wird erstellt.

Schritt 2: Block
Mehrere Transaktionen werden gebündelt und in einem Datenblock 
zusammengeführt und in das Blockchain Netzwerk gestellt.

Schritt 3: Verifikation (proof-of-work)
Der Datenblock wird durch die Miner verifiziert, indem sie durch eine 
mathematische Kalkulation die Korrektheit des Datenblocks prüfen. 51% der 
beteiligten «Rechner» müssen das o.k. geben («Consensus»). 

Schritt 4: Hash
Jeder Datenblock ist mit einem Hashwert und Zeitstempel «versiegelt». Der 
Hashwert des vorherigen Blocks wird im dazukommenden Block integriert.

Schritt 5: Ausführung
Die Transaktion wird automatisch ausgeführt, wenn die Bedingungen des 
«chain-codes» erfüllt sind (smart contract!)

Quelle: searchcio.techtarget.com
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Was ist an der Blockchain-Technologie speziell? 1/3

u Vertrauen in das Netzwerk, nicht in zentrale Einheiten wie 
Abwicklungsintermediäre (z.B. Banken)!

u Transaktionsdaten, die in der Blockchain abgelegt sind, sind richtig, da sie geprüft
und kryptographisch geschützt sind. à Identität des Inhaltes

u Die Transaktionsabsender und -empfänger muss ich nicht kennen, da das 
Netzwerk sie prüft. à Authentizität der Sender/Empfänger

u Berechtigung, Daten einzusehen, mittels Private Key

u Transparenz und Nachvollziehbarkeit, jeder Teilnehmer sieht alle 
Transaktionen (v.a. Public BC)
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Was ist an der Blockchain-Technologie speziell? 2/3

u Peer-to-Peer Transaktionen (Cut the Middleman)

u Transparente Transaktionen (Nachvollziehbarkeit)

u Verlässliche Transaktionen (Automation der Ausführung)
u Unveränderbare Transaktionsdaten (Kryptographie)

u Vertrauliche Transaktionsdaten (öffentl. und privater Schlüssel)

Kostengünstige (effiziente), sichere (unveränderbare), automatisierte 
(medienbruchfreie) Prozesse zur Transaktion von Information
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Was ist an der Blockchain-Technologie speziell? 3/3

§ Keine Bank für Wertetransaktionen?

§ Keine Notare für die Registrierung von Sachwerten?

§ Keine Treuhänder für die Prüfung von Transaktionen?

§ Keine Anwälte für die Durchsetzung von Verträgen? 

…. Ein elektronisches Patientendossier auf der Blockchain?

uCut the Middleman!
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Stehen die Nationalbanken und die Banken in Zukunft nicht mehr im
Zentrum der weltweiten Zahlungssysteme?

33Quelle: https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2016/06/adriano.htm, 14.11.2018
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Ersetzen Staaten ihr Notengeld in Zukunft durch Kryptogeld?

Quelle: https://www.theguardian.com/business/2018/nov/14/imf-says-governments-could-set-up-their-own-cryptocurrencies
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Sind Kryptowährungen in Zukunft eine Alternative zur 
Krisenbewältigung? Beispiel: Venezuela und der Petro
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Revolution im Wertpapierhandel?
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Seba Bank – erste volllizenzierte schweizerische Kryptobank ist im Gründungsprozess
- Finanzierung steht
- Personen, die dahinter stehen, sind bekannt
- Lizenz der Schweizerischen Finanzmarkt-

aufsicht (FINMA) wird im Sommer 2019 erwartet

SIX Digital Exchange (Börse) 

Aktuelle Entwicklungen à Neue Player in der Schweiz
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Lykke
- Handelsplattform basierend auf Blockchain
- Handel von Kryptowährungen, Devisen usw.

Crypto Finance AG
- Asset Management, Brokerage und Storage
- Tochterfirma Crypto Fund AG hat Bewilligung der

FINMA als Vermögensverwalter erhalten. 

Aktuelle Entwicklungen à Neue Player in der Schweiz
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Zentrale Anforderungen

- Geld muss von allen akzeptiert werden

ü Vertrauen in Wert des Geldes muss vorhanden sein

ü Geld muss als Wertmassstab und Wertaufbewahrungsmittel dienen 

ü Geld muss knapp sein, damit es «wertbeständig» ist

Anforderungen an «gutes» Geld – Vergleich Bitcoin

x

Bildquellen:

https://www.theverge.com/2018/1/17/16900448/bitcoin-drop-below-100000-half-peak-bitconnect 

https://www.pc-magazin.de/ratgeber/bitcoin-ethereum-kaufen-btc-eth-wallet-angebot-3198788.html

x
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Ausblick: Ein möglicher Vergleich mit der Entwicklung zum Notengeld

Knapp 200 Jahre 
später: Die Schweiz 
führt stabiles und von 
allen akzeptiertes 
Notengeld ein.

Papiergeld Mississippi-Aktien

Schlechtes Beispiel eines instabilen Notengelds:
Papiergeld der französischen Könige/des Ökonomen John Law

Fehlendes 
Vertrauen

Edelmetallmünzen «Receipts»

Gutes Beispiel eines stabilen Notengelds:
«Receipts» der Bank von Amsterdam (18. Jahrhundert)

Vorhandenes 
Vertrauen

Resultat
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Ausblick in Bezug auf  das Geld der Zukunft

Allenfalls «stable
coins»? 

Papiergeld Verschiedene, u.a. Bitcoin

Schlechtes Beispiel einer instabilen Kryptowährung:

Fehlendes 
Vertrauen

Papiergeld Digitales Geld / Kryptogeld

Gutes Beispiel einer stabilen digitalen Währung:

Vorhandenes 
Vertrauen

Resultat
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